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Investing in Innovation

Warum es sich auszahlt, in das Thema «Innovation» zu investieren

Investoren, die von kinftigem Wachstum und von wirtschaftlichem Wandel profitieren
wollen, sollten das Anlagethema «Innovation» aktiv angehen. Die Grinde liegen auf der
Hand: Innovation treibt die Entwicklung neuer Produkte, Dienstleistungen und
Technologien voran, die neue Markte erschliessen oder bestehende Markte
revolutionieren konnen. Innovative Unternehmen verschaffen sich in der Regel einen
erheblichen Wettbewerbsvorteil gegentber ihren Mitbewerbern, indem sie auf effizientere
Prozesse, Spitzentechnologien oder auf ein einzigartiges Produktangebot setzen und
somit Marktanteile gewinnen.

Das Innovation Portfolio investiert deshalb in Unternehmen, die traditionelle Branchen
revolutionieren. Sie leisten Pionierarbeit — beispielsweise — in den folgenden Bereichen:

Tools defending against disinformation, energy-efficient computing, wireless tags and
sensors, robots that multitasks, health innovations, digital twins, smart cities.

Unternehmen, die in den genannten «Innovationssektoren» erfolgreich agieren, erlangen
oft die MarktfUhrerschaft, setzen neue Branchenstandards und profitieren von First-
Mover-Vorteilen.



Anlagestrategie

Das «Innovation Portfolio» investiert
nicht in einzelne Aktien, sondern
selektioniert jeweils zehn Fonds bzw.
Exchange Traded Funds (ETF’s). Es
stutzt sich somit auf die Expertise von
ausgewiesenen Spezialisten ab, die
sich permanent mit der
technologischen Entwicklung
auseinandersetzen und die in der Lage
sind, zukunftsfahige
Geschaftsmodelle frihzeitig zu
erkennen.

Anlagekonzept

Core Holdings 40%

Strategische Positionen in Global Technology
Funds mit einem Uberzeugenden
Leistungsausweis

Satellites 0% - 60%

Taktische Positionen in Exchange Traded Funds
(ETFs), welche spezifische Technologiethemen
abdecken
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Portfolio Positionen

Sektor

Global Technology
Global Technology
Global Technology
Global Technology

Digital Security

Global Clean Energy
Transition
Battery Value Chain

Crypto and Blockchain
Semiconductor

Artificial Intelligence

Cash

Manager

BGF (Black Rock)
Columbia Threadneedle
Franklin Templeton

T. Rowe Price

iShares

iShares

Legal & General
VanEck
VanEck

WisdomTree

Core/Satellite

Core
Core
Core

Core

Satellite

Satellite

Satellite
Satellite
Satellite

Satelllite

Gewicht

10.0%
10.0%
10.0%
10.0%

10.0%
10.0%

10.0%
10.0%
10.0%
10.0%

0.0%

Risiko Management

» Momentum basierter Verkaufsansatz bei den Satellites
» Reduktion der Aktienquote bis auf 40% maoglich (Core Holdings)

« Diversifikation nach Themen und Technologien

 Breite Diversifikation — geringe Titelspezifische Risiken

« Investitionen in tber 500 Aktien (Look Through)
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CUMULATIVE MONTHLY RETURNS
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M Innovation Partfolio USD (E) [ MSCI World - USD (Source: MSCI)
Year To 3 Month 12 Months 36 Month Total Return
Date ROR ROR ROR Cumulative
Innovation Portfolio USD
© 23.65% 8.97% 22.30% 95.88% 200.81%
MSCI World — USD
18.62% 5.28% 15.44% 61.50% 111.95%
(Source: MSCI)
Portfolios Lancierung 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Year to Date  Seit Lancierung
Innovation Portfolio (USD Retail) Nov. 2017 -6.45% 8.97% 22.30%  23.65% 200.81%
Innovation Portfolio (USD Nov. 2017 -6.43% 9.08% 22.99%  24.01% 217.77%
Institutionell)
Innovation Portfolio (CHF Retail) ~ Nov. 2024 -6.75% 7.91% 17.42%  18.81% 23.45%
Innovation Portfolio (CHF Nov. 2024 -6.71% 8.04% 17.99 19.27% 24.09%

Institutionell)
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EC kd at e n (seit Lancierung)

Performance p.a. (Innovation Portfolio): 14.93%
Performance p.a. (MSCI World): 9.95%

Annualized Standard Deviation (Innovation Portfolio): 19.69%

Annualized Standard Deviation (MSCI World):

16.15%
Sharpe Ratio 0.81
Sortino Ratio 1.19
Korrelation vs MSCI World: 0.80
Beta 0.97
Produkt Innovation Portfolio (Institutionell CHF)
Investment Manager Global Strategic Capital, Ziirich
Emittent Ziircher Kantonalbank, Ziirich
Rating AAA
SSPA-Kategorie Tracker Zertifikat
Management Fee 0.70%
Issuer Fee 0.35%
Lancierung November 2024
ISIN CH12 1825 8957
Valor 12 1825 895
Ausgabekommission 0.00%
Riicknahme und Umtauschkommission 0.00%
NAV-Bewertung Taglich

Handelbar Intraday
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Top 10 Holdings - Core Investments

1 _ Portfolios: ISIN: Live-Tracking:
ISl N & lee Innovation Portfolio (USD) Retail CHO03 6816 0989  Portfolio live verfolgen
. Innovation Portfolio (USD) Institutionell CHO04 2979 1756  Portfolio live verfolgen
T ra C kl n g Innovat?on Portfol@o (CHF) Retgil . CH12 1825 8932 Portfol@o I?ve verfolgen
Innovation Portfolio (CHF) Institutionell CH12 1825 8957  Portfolio live verfolgen
Global Technology T. Rowe Price Global Technology Franklin Templeton
31.10.2025 31.10.2025
Company Weight Company Weight
Nvidia Corp. 19.50% Nvidia Corp. 9.77%
Apple, Inc. 8.82% Microsoft Corp. 8.67%
Microsoft Corp. 7.57% Broadcom, Inc. 8.25%
Broadcom, Inc. 6.32% Apple, Inc. 4.25%
TCSM 5.77% TSMC 4.04%
ASML Holding 3.42% Meta Platforms, Inc. 2.95%
AMD, Inc. 3.11% Oracle Corp. 2.80%
AppLovin Corp. 2.47% Amazon, Inc. 2.64%
Oracle Corp. 1.99% ASML Holding 2.38%
SAP SE 1.86% Arista Networks, Inc. 2.27%
Konzentration 60.38% Konzentration 48.02%
Global Technology BGF (Blackrock) Global Technology Columbia Threadneedle
31.10.2025 31.10.2025
Company Weight Company Weight
Nvidia Corp. 9.85% Nvidia Corp. 16.01%
Boradcom, Inc. 8.95% Microsoft Corp. 8.64%
Microsoft Corp. 8.24% Broadcom, Inc. 8.60%
Apple, Inc. 5.66% Apple, Inc. 7.80%
Meta Platforms, Inc. 4.84% Lam Research Corp. 3.66%
Oracle Corp. 4.60% Alphabet, Inc. 3.46%
TSMC 3.12% TSMC 3.09%
Snowflake, Inc. 2.73% Amazon, Inc. 2.90%
AppLovin Corp. 2.46% Meta Platforms, Inc. 2.73%
Alphabet, Inc. 2.37% ASML Holding 1.81%

Konzentration 52.82% Konzentration 58.70%


https://zkb-finance.mdgms.com/products/stp/tracker/overview.html?FI_ID_NOTATION=196768711
https://zkb-finance.mdgms.com/products/stp/tracker/overview.html?LANG=de&FI_ID_NOTATION=242150877
https://zkb-finance.mdgms.com/products/stp/tracker/overview.html?FI_ID_NOTATION=477810097&FI_HIT=1
https://zkb-finance.mdgms.com/products/stp/tracker/overview.html?FI_ID_NOTATION=477810095&FI_HIT=1

Top 10 Holdings - Satellite Investments

Global Clean Energy Transition iShares

31.10.2025
Company

Bloom Energy Corp.
First Solar, Inc.
Nextracker, Inc.
Iberdrola SA

Vestas Wind Systems

EDP Energias de Portugal SA

China Yangtze Power Ltd
Equatorial SA

Suzlon Energy Ltd.

Chubu Electric Power, Inc.
Konzentration

Crypto and Blockchain VanEck 31.10.2025

Company

Coinbase Global, Inc.
Iren Ltd.

Strategy, Inc.

Circle International Group, Inc.

Block, Inc.

Cleanspark, Inc.
Bitmine Immerson, Inc.
Applied Digital Corp.
Galaxy Digital, Inc.
Riot Plattforms, Inc.
Konzentration

Semiconductor VanEck 31.10.2025

Company
Nvidia Corp.
TSMC
Boradcom, Inc.

Advanced Micro Devices, Inc.

Micron Technology, Inc.
Lam Research Corp.
ASML Holding

Intel Corp.

Applied Materials, Inc.
Kla Corp.
Konzentration

Weight
11.75%
8.30%
6.43%
5.74%
4.51%
3.56%
3.33%
3.20%
3.24%
3.03%
53.09%

Weight
7.22%
7.06%
6.66%
6.39%
5.78%
5.48%
5.28%
5.13%
4.92%
4.89%
58.81%

Weight
19.03%
9.59%
8.08%
6.66%
5.95%
5.55%
5.52%
5.39%
5.38%
4.85%
76.00%

Battery Value-Chain Legal & General 31.10.2025

Company

Solar Edge Technologies
Delta Electronics, Inc.
Liontown Resources Ltd.
Mineral Resources Ltd.
Sumitomo Electric Ltd.
Pilbara Minerals Ltd.
AMG Critical Materials NV
Wartsild Oyj

GE Vernova, Inc.
Hyundai Electric
Konzentration

Digital Security iShares 31.10.2025

Company

Ciena Corp

MongoDB

Arista Networks, Inc.
Interdigital, Inc.
Cloudflare, Inc.

DataDog, Inc.

Nec Corp.

Accton Technology Corp.
CyberArk Software, Inc.
Crowdstrike Holdings,Inc.
Konzentration

Artificial Intelligence WisdomTree 31.10.2025

Company

Micron Technology Inc
Nvidia Corp.
CoreWeave, Inc.
Qualcomm, Inc.

SK Hynix, Inc.

Nebius Group N.V.
NXP Semiconductors N.V.
Amazon, Inc.
Alphabet, Inc.

TSMC

Konzentration

Weight
5.54%
4.39%
3.97%
3.89%
3.78%
3.60%
3.59%
3.34%
3.30%
3.30%
38.70%

Weight
4.44%
2.94%
2.86%
2.52%
2.35%
2.30%
2.29%
2.25%
2.23%
2.01%
23.49%

Weight
2.86%
2.72%
2.69%
2.62%
2.60%
2.50%
2.46%
2.43%
2.32%
2.29%
25.49%
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Disclaimer

Signifikante Risiken fir Investoren

Verpflichtungen aus diesen Strukturierten Produkten begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verpflichtungen der
Emittentin und sind mit anderen direkten, bedingungslosen und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig. Der Wert des
Strukturierten Produkts hangt nicht nur von der Wertentwicklung des Basiswerts und anderen Entwicklungen auf den Finanzmarkten ab,
sondern auch von der Zahlungsfahigkeit des Emittenten, die sich wahrend der Laufzeit dieses Strukturierten Produkts andern kann.
Strukturierte Produkte sind komplexe Finanzinstrumente, die mit erheblichen Risiken verbunden sind und sich daher nur fir Anleger
eignen, die Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfligen und die mit einer Anlage in diese strukturierten Produkte
verbundenen Risiken gut verstehen und die wirtschaftlichen Risiken tragen konnen.

ZKB Tracker Certicate Dynamic ist ein Anlageprodukt, dessen Preis sich in demselben Masse wie der Basiswert abziiglich etwaiger
Geblhren andert. Abhangig von der Preisentwicklung kann der Preis eines ZKB-Tracker Certicate Dynamic unter den Emissionspreis
fallen. Das Risikoprofil des ZKB Tracker Certicate Dynamic entspricht dem des Basiswerts. Das ZKB-Tracker-Zertifikat Dynamic lautet auf
USD. Der Anleger tragt alle Risiken im Zusammenhang mit einem maoglichen Wechselkursrisiko zwischen der Produktwahrung, der
Wahrung der Bestandteile des Basiswerts und seiner Referenzwahrung. Wenn ein aussergewohnliches Ereignis in Bezug auf den
Basiswert / eine Komponente des Basiswerts eintritt, der es der Emittentin unmaglich oder besonders schwerfallig macht, ihre
Verpflichtungen aus den Strukturierten Produkten zu erfillen oder den Wert der Strukturierten Produkte zu berechnen, die Emittentin
unternimmt nach eigenem Ermessen alle erforderlichen MalRnahmen und kann, falls erforderlich, die Bedingungen und Konditionen
dieser Strukturierten Produkte nach eigenem Ermessen dahingehend dndern, dass der wirtschaftliche Wert der Strukturierten Produkte
nach Eintritt des aulRergewdhnlichen Ereignisses dem entspricht soweit moglich, auf den wirtschaftlichen Wert der Strukturierten
Produkte vor Eintritt des aulRergewdhnlichen Ereignisses. Stellt die Emittentin aus irgendeinem Grund fest, dass eine angemessene
Anderung nicht moglich ist, hat die Emittentin das Recht, die Strukturierten Produkte vorzeitig zuriickzuzahlen. Kann aufgrund des
Auftretens einer Marktstorung in Bezug auf den Basiswert / eine Komponente des Basiswerts kein Marktpreis ermittelt werden,
bestimmen die Emittentin oder die Berechnungsstelle den Marktpreis des Basiswerts / des Basiswerts an seinem Basiswert nach freiem
Ermessen, unter Berticksichtigung der allgemeinen Marktbedingungen und des letzten Marktpreises des jeweiligen Basiswerts / Bestand-
teils des Basiswerts, der von der Marktstorung betroffen ist, hat er das Recht, den Riickzahlungstag auf die erste Bank zu verschieben,
wenn die Marktstérung am Ricknahmetag bestehen bleibt Tag, an dem die Marktstérung beendet ist. Sie vergleicht die Bestimmungen
des Emissionsprogramms, das Vorrang hat.

Diese Bestimmung gilt entsprechend fir die Ermittlung des Wertes der Strukturierten Produkte, wenn der Basiswert / eine Komponente
des Basiswerts von einer Marktstorung betroffen ist. Die Emittentin behalt sich das Recht der vorzeitigen Kiindigung fir alle im Rahmen
dieses Emissionsprogramms emittierten Strukturierten Produkte aus steuerlichen Griinden vor (z. B. in Féllen, in denen die Emittentin
aufgrund neuer Steuergesetze zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet wére) aus der Einbehaltung oder dem Abzug der
gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben, Gebiihren oder Gebiihren (unabhéngig von der Art) sowie im Falle von
Einschrankungen in Bezug auf ihre Téatigkeit als Emittent durch neue Gesetze oder VerwaltungsmalRnahmen (z. B. wenn dies verboten ist)
aufsichts-rechtlich durch Ausgabe von Strukturierten Produkten). Wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts kénnen sich
Anderungen oder eine Ersetzung des Basiswerts durch die Berechnungsstelle ergeben. In diesem Fall kann nicht ausgeschlossen
werden, dass solche Anderungen oder Ersetzungen den Wert des Strukturierten Produkts negativ beeinflussen. Ebenso kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich bei einem Strukturierten Produkt aufgrund eines Indexes die Zusammensetzung des Index aufgrund
von Anderungen oder Substitutionen einzelner Index-komponenten &ndert, beispielsweise infolge der Riicknahme oder die Hinzufiigung
einzelner Wertpapiere kann den Preis des Index und damit den Wert des Strukturierten Produkts negativ beeinflussen.

Es gelten die im Issuance-Programm enthaltenen Verkaufsbeschrankungen (EEA, USA / US-Personen, Guernsey). Insbesondere diirfen
diese Publikation und die darin enthaltenen Informationen von keiner Person (unabhangig davon, ob sie privat ist) weitergegeben
und/oder weitergegeben werden oder eine juristische Person), die moglicherweise eine US-amerikanische Person gemal Regulation S
des US Securities Act von 1933 ist. Zu den US-Personen zéhlen alle in den USA ansédssigen Personen. Korperschaften, Gesellschaften,
Personengesellschaften oder sonstigen Korperschaften, die nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten organisiert sind; und andere in
der Verordnung. Die Emittentin hat keine MalRnahmen ergriffen, um das 6ffentliche Angebot der Strukturierten Produkte oder den Besitz
oder die Verbreitung von Dokumenten, die im Zusammenhang mit der Ausgabe der Strukturierten Produkte in einem anderen
Rechtsraum als der Schweiz er-stellt wurden, zuzulassen. Die Verteilung dieser Endgtiltigen Bedingungen oder anderer Dokumente, die
im Zusammenhang mit der Ausgabe der Strukturierten Produkte erstellt wurden, sowie das Angebot, der Ver-kauf und die Lieferung der
Strukturierten Produkte in bestimmten Rechtsordnungen konnen gesetzlich ein-geschréankt sein. Personen, die diese Endgtiltigen
Bedingungen oder andere Dokumente erhalten haben, die im Zusammenhang mit der Ausgabe der Strukturierten Produkte erstellt
wurden, wie beispielsweise das Emissionsprogramm, Termsheets, Marketing- oder sonstiges Verkaufsmaterial, sind von der Emittentin
verpflichtet, sich dartiber zu informieren und diese zu beachten solche Einschrankungen. Dies ist keine Anlageempfehlung. Falls Sie
investieren mochten, wenden Sie sich bitte an Ihre Bank.
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